Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kegbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gorelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

27. marts 2015

Livsforsikringsselskabets navn

SEB Pensionsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af principper for omvalg for SEB Pensionsforsikring A/S

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelse vedrarer principper for intern overfersel af aftaler i SEB Traditionel Pension til markedsren-
teproduktet SEB Tidspension i forbindelse med omvalg, herunder anmeldelse af § 7 og § 8 i "Bekendt-
gorelse om opgerelse af den skonomiske vzerdi af en forsikringstagers produkt ved omvalg.”

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Nr.2ognr.3

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

1. april 2015

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller 2endrer.

Der er ikke tidligere anmeldt principper for omvalg for SEB Pensionsforsikring A/S

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtgo-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrorer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.
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1 Kundegrupper omfattet af omvalg

11 Udvalgte kundegrupper i rentegruppe 1 og 2, der ikke er under udbetaling, er omfattet af omvalg.

2 Individuel opgoerelse af ekonomisk vaerdi af aftalen.

21 Den ekonomiske veerdi, den enkelte kunde, x, medtager ved flyt fra traditionel rentegruppe i til et mar-
kedsrenteprodukt, defineres som KapitalOmvalg' og er givet ved:

KapitalOnvag' = maks(V! + Akk!*™""" — OKV' + KB — Rf! ,GK'*¥*™7 _ gebyr,
hvor

V. ervaerdien af den individuelle retrospektive henszttelse for hver livsforsikrings og investerings-
kontrakt i rentegruppe i.

Akk' ™" er den individuelle akkumulerede veerdiregulering eventuelt opgjort pa baggrund af mar-
kedsvaerdihenszttelsen eksklusiv genkebsgebyr og eventuelt efter omregning pa unisex markeds-
veerdigrundlag for en aftale i rentegruppe i.

OKV | er etindividuelt omvalgskursvaern for en aftale i rentegruppe i.

KB er den individuelle kontributionsmaessige andel af kollektivt bonuspotentiale i rentegruppe
j efter omregning til unisex.

Rf er et individuelt risikofradrag harende til en aftale i rentegruppe i.

GK“**#"" ar den garanterede genkebsvaerdi fer administrationsgebyr forbundet med genkab.
gebyr er et gebyr, der daekker de faktiske omkostninger i forbindelse med et omvalg.

2.2 | det tilfaelde, at der er skyldig praemie pa aftalen, og livsforsikringshensattelsen for aftalen for even-
tuelt tilleg for garanteret genkebsveerdi er hajere end den veerdi, der er garanteret ved genkab, ned-
sattes det beregnede beleb i punkt 2.1 med et belab svarende til den skyldige praemie i det omfang,
denne kan indeholdes i den akkumulerede vaerdiregulering pa aftalen. Det opgjorte beleb i punkt 2.1
for administrationsgebyr forbundet med et omvalg kan dog ikke vaere mindre end genkebsvaerdien pa
aftalen.

23 De kollektive erstatningshensaettelser i form af RBNS og IBNR indgar ikke i beregningen af den indivi-
duelle opgarelse af den ekonomiske vaerdi, jf. punkt 1.1.

2.5 Beregningen af sterrelserne i punkt 2.1 sker ultimo den foregdende maned for den maned, hvori kun-
den modtager tilbud omvalg.

3 Omvalgsbelob

31 Omvalgsbelobet opgeres som et nominelt beleb efter PAL med tilleg af den faktiske PAL.

32 Omvalgsbelabet defineres som den skonomiske vardi givet i 2.1, som overstiger kundens eksisteren-
de genkebsvaerdi fer administrationsomkostninger forbundet med genkeb, altsa:

Omva g sbelob! = KapitalOmvalg' — GK 4 =hr
— T T —
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4.1

4.2
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44

5.2

53

Markedsvardihensattelser ved omvalg

Selskabet opger som udgangspunkt livsforsikringshenszttelsen, LH |, pa aftalen ud fra det til enhver

tid til Finanstilsynet anmeldte markedsveerdigrundlag. Dog er genkebsgebyret sat til nul. Hvis aftalen
oprindeligt er tegnet pa unisexgrundlag, opgeres livsforsikringshenszttelsen i modellen ud fra en uni-

sex betragtning. Livsforsikringshensattelsen for en aftale pa unisex grundlag betegnes LH ",

Selskabets unisex betragtning omfatter &ndringer i selskabets anmeldte markedsvardigrundlag for:
= Markedsdedeligheden for ikke-invalide
. Markedsinvalideten

Unisex markedsdedeligheden for ikke invalide er baseret pa metode beskrevet af Finanstilsynet i brev
af 24.april 2012 til alle livsforsikringsselskaber og tvargaende pensionskasser. Unisex markedsdade-
ligheden beregnes som:

"

Au,:,r =a, #xf,a +(l-w,)- Xt
hvor

@, er den relative andel af kvinder i bestanden sam funktion af alder x. Andelen af kvinder fastsaettes

pa baggrund af samme datamateriale, som ligger til grund for opgarelsen af de kensopdelte ohserve-
rede markedsdoadeligheder for ikke invalide - typisk 5 ars observationer.

,uf: , er den anmeldte markedsdadelighed for kvinder med alder x p tid t.

n

M., er den anmeldte markedsdadelighed for mand med alder x pé tid t.

Unisex markedsinvaliditeten beregnes som:

o

H

arm

=wx'#:"f+(l_wx)'ﬂx '

hvor @, er fastsat som under punkt 4.3.

Akkumuleret vaerdiregulering

Selskabet opgar som udgangspunkt den individuelle akkumulerede vaerdiregulering pa aftale x i rente-
gruppe i ud fra det til Finanstilsynet anmeldte markedsvaerdigrundlag som:

Akk! = LH' -V

Hvis aftalen oprindeligt er tegnet p& unisexgrundlag opgeres den individuelle akkumulerede veerdire-
gulering for aftale x i rentegruppe i ud fra en unisex betragtning som:

Ak = LH'™ V!,

Den individuelle akkumulerede vaerdiregulering pa aftale x i rentegruppe i il brug for omvalg opgoeres
som

ee—
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fganvaly i !,
Akkr = Akkr 1 {Hvisafialen er pi unises grl } + Akkr 1 [Hvis ofalen er pd konsopdelt grl )

6 Realiseret resultat

6.1 Zndringer i det realiserede resultat som folge af omregning af livsforsikringshenszttelserne fra oprin-
deligt kensopdelt grundlag til unisex grundlag og frafald af genkebsgebyr i forbindelse med omvalg
opgeres som:

ARRmumulp. s Akk: _ Akk:.mm‘ulg ,

hvor

Akk' = ZAkk_; og

Akk”m“lulg = Z(Akk;" -1 {ivis aftalen er pd unisex g1l } + Akk: ' ]{Il\n afialen er pA konsopdelr grl })

6.2 Andringer i det realiserede resultat som falge af omregning af livsforsikringshenszttelserne fra oprin-
deligt kensopdelt grundlag til unisex grundlag og frafald af genkebsgebyr i forbindelse med omvalg
fordeles efter principperne i kontributionsbhekendtgerelsen.

6.3 Et positivt realiseret resultat vil farst blive brugt til at genetablere eventuelt anvendt bonuspotentiale
pa fripoliceydelser. Et eventuelt overskydende realiseret resultat efter etablering af bonuspotentiale pa
fripoliceydelser vil herefter blive brugt til at tilbagebetale eventuelle tab deekket gennem udlag fra ba-
siskapitalen. Resterende realiseret resultat vil tilga kollektivt bonuspotentiale.

6.4 Et negativt realiseret resultat vil farst blive dakket af kollektivt bonuspotentiale og dernzst af bonus-
potentiale pa fripoliceydelser. Hvis henszttelserne ikke kan dkke det negative realiserede resultat,
vil egenkapitalen dakke gennem udlzg.

7 Omvalgskursvaerm

71 Selskabet beregner et omvalgskursveern til anvendelse ved opgerelsen af aftalens akonomiske vaerdi.

7.2 Omvalgskursvaernet opgeres som:

H tomva g nedskrevet

OKV: = (1 - LH oy ) : (LH.:‘“ ) ] II:Ivis aftalen er pd unisex g1l | + LH; * I EHvis aftalen er pA konsopdelt gl })
, hvor

L H1.nnrruIg,rw:irkrcwr = Huunmlg -B Ff;,::‘:,,‘,:;:g _§1 1 -l;,:;;:n-ulg )

BF ™It — Anvendt bonuspotentiale pa fripolicer i henhold til kontributionsbekendtgorelsen efter
omregning til unisex markedsvardigrundlag som falge af omvalg.

§111;%""% = Den del af skyggekontoen der vedrarer en rimelig andel af tab, der er blevet dakket
gennem udlzg fra egenkapitalen til rentegruppe i efter omregning til unisex markedsvaerdigrundlag
for de aftaler, der modtager tilbud om omvalg.

et e ———
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73 Omvalgskursvaernet i 7.2 genberegnes som minimum én gang hver maned.

8 Kontributionsmzssig andel af kollektivt bonuspotentiale

8.1 Selskabet opgerer den kontributionsmzssige andel af det kollektive bonuspotentiale for en aftale
efter omregning til unisex ud fra felgende principper:

. Den kontributionsmaessige andel af kollektivt bonuspotentiale tager hajde for, om den akkumu-
lerede vaerdiregulering herende til aftalen er finansieret med midler fra det kollektive bonuspo-
tentiale.

= Den kontributionsmassige andel af kollektivt bonuspotentiale tilstraebes fastsat, sa alle kunder
far den samme relative andel af de ufordelte midler i forhold til en for kunden kontributions-
vaegtet retrospektiv reserve.

= Den kontributionsmaessige andel af kollektivt bonuspotentiale kan ikke vare negativ.

8.2 Den kontributionsmaessige andel af det kollektive bonuspotentiale efter omregning til unisex for kun-
de xi rentegruppe i opgores i flere trin. Forst fastsattes kundens kontributionsmaessige ande! af de
ufordelte midler ud fra aftalens kontributionsvagtede retrospektive reserve. Dernast korrigeres for
om kundens garantier har givet anledning til l3n eller udln fra kollektivt bonuspotentiale. En eventuel
negativ kontributionsmaessig andel af kollektivt bonuspotentiale dzekkes af de evrige kunders kontri-
butionsmaessige andel af det kollektive bonuspotentiale.

Trin 1: Opger den kontributionsmaessige andel af de ufordelte midler efter omregning til unisex for
kunde x i rentegruppe i som:

KBf‘nmmlg + A4 kkr,umvulg

UM;,mm‘alg = . 9} V; o
Vs

hvor

v, =36,

og 8.V, er kundens kontributionsvaegtede retrospektive reserve,

Trin 2: Opgor for hver enkelt kunde det beleb af akkumuleret vaerdiregulering, der ikke kan finansieres
af kundens kontributionsmassige andel af de ufordelte midler:

UM __tab_:‘nmm]g — min(UM;.omralg _ Akk;,mm’ulg ’0)'
og opgor det samlede tab indenfor for hver rentegruppe:

UM _!ab.-',qmnull_l e ZL{M _tﬂb_lr'"nrmlg

Trin 3: Fordel tab efter den kontributionsvaegtede retrospektive hensattelse til de kunder, hvor akku-
muleret vaerdiregulering kan finansieres af kundens andel af de ufordelte midler, og opger kontributi-
onsmassig andel af kollektivt bonuspotentiale for den enkelte kunde
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UM _tabj,r.ml'(ﬂg
+ S er0l
V, ‘

iomvalp _ il famvalp
KB, = maks(UM . — Akk;

hvor
Vy = ZQ,I-’; 'l(f AR Ak e

Trin 4: Beregn eventuelt ufordelt tab fra kunder der ikke kan daekke deres fulde andel af tabet, og op-
gor det samlede ufordelte tab indenfor rentegruppen:

Ponmvaly . PO T UM _tab i e g J
UM _ufordelitab;™""* = min| maks(UM """ — Ak 0) + ——="——0./,0
&

og
UM _ufordelttab’ ™" = ZUM _ufordelttabl™"" .

V, er den kontributionsvaegtede reserve fundet i trin 3.

Trin 5: Vurder om det ufordeite tab fra trin 4 udger en vasentligt andel af det kollektive bonuspotenti-
ale. Er det vaesentligt gennemferes trin 3 til 5 igen med udgangspunkt i de ufordelte midler baseret p3
det kollektive bonuspotentiale fundet i trin 3 for aftalen

fomvalg fomvalg Lomvalg
UM Somels = KBomale g, gfghoma

Ellers benyttes kontributionsmeessige andel af kollektivt bonuspotentiale fundet i trin 3.

\

/

83 Den kontributionsvaegtede retrospektive reserve fastszttes pa baggrund af:
Z 5x : ng'f
0 - wrf e {grumdformer}
X Vr ¥
hvor
] ~ ald
min( P ensmnsal;:igrx anaer :1), for grundformer der udbetales som engangsum
s, =
1,ellers

9 Risikofradrag
9.1 Ved omvalg af en forsikring kan de tilbagevaerende forsikringer i en gruppe blive pafert et tab. Ved

opgerelsen af den okonomiske veerdi fratraekkes derfor et risikofradrag.
9.2 Risikofradraget er opgjort under hensyntagen til:

. Forventet udsving i de finansielle markeder fra tidspunktet for opgerelsen af den ekonomiske

— T T
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veerdi og til overferelsen valarmassigt finder sted

. Forventet selektionsrisiko blandt forsikringer, der forlader gruppen, og de tilbageveaerende, i
forbindelse med omvalget.

Det individuelle risikofradrag er beregnet som:
Rf: — (Rfr,ﬁn +Rfr.xcick). V_‘ — Rfl . V_-,

93 Risikofradraget tilknyttet finansielle risici er opgjort ud fra en bestandsbetragtning pa baggrund af
historisk Value-at-Risk (VaR) for aktiverne henfert il den enkelte rentegruppe i den pagaeldende grup-
pe. VaR er opgjort pa baggrund af et 99 % konfidensniveau og for en tidshorisont svarende til det
gennemsnitlige forventede antal bersdage, der gér fra tidspunktet for opgerelsen af flyttetillzgget til

tilbud er eksekveret. Risikofradraget for den enkelte kunde i rentegruppe i udgor:
Rf i, fin Va'Ri
=

9.4 Risikofradraget tilknyttet selektionsrisici er opgjort ud fra bestandsbetragtning for kunder omfattet af
punkt 1.1. Selektionsrisikoen knytter sig hovedsageligt til den risiko der opstar som felge af omregning
af livsforsikringshenszttelserne ved omvalg. Selektionsrisikoen er opgjort som:

Rj;:.wick = maks( Z (KB;,mnmlg + Akk;‘"mmlg o (KB: + Akk; )) . Qr ,O) .

1o min off
xe{kunder omfattet af punke 1.1}

hvor KB! er opgjort som KB!""*'" men fer omregning og

g1, KB % + Akl ™% —(KB' + Akk') >0

Q. =
q,,ellers
iselvk
R f-,.wl.\k _ Rf nomincit
= —V' .
.\L‘le.'

i _ i
V.nu,r-e - Z Vr
refkunder omfatiet af punkt 1,1}

9.5 | beregningen af selektionsrisikoen i punkt 9.4 fastszttes g, = 24% og g, = 8%.

9.6 Det samlede risikofradrag rundes op til nzermeste halve procent.

10 Tilbagekaldelse af tilbud

10.1 SEB Pensionsforsikring A/S forbeholder sig ret til at tilbagekalde tilbud der ikke er accepteret af kun-
den, hvis udefra kommende forhold giver anledning til vaesentlige zendringer i de forudsatninger der
ligger til grund for tilbuddet.

11 Satser

. _——
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111 Gebyr i punkt 2.1 til deekning af de faktiske omkostninger i forbindelse med omvalg udger 500 kr.
11.2 Risikofradraget Rf"i punkt 9.2 udger 2 % i rentegruppe 1 og 2,5 % i rentegruppe 2.

11.3 Satserne kan @ndres ved ny anmeldelse til Finanstilsynet.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftaleme, jf. bekendtgoerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der forventes ingen juridiske konsekvenser af det anmeldte.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte principper betyder, at kunder, der modtager tilbud om omvalg og pa den baggrund vaelger
at overfere deres ordning fra SEB Traditionel Pension til Tidspension med garanti, vil fa overfort en
skonomisk vaerdi, der er opgjort i overensstemmelse med "Bekendtgerelsen om opgorelse af den oko-
nomiske veerdi af en forsikringstagers produkt ved omvalg”.

Kunder, der modtager tilbud om omvalg, vil blive oplyst om konsekvenser som falge af omvalget, sa
kunden kan treffe valget pa et velinformeret grundlag.

For at sikre at de kunder indenfor de respektive rentegrupper, der ikke modtager tilbud om omvalg,
behandles betryggende, anvender selskabet et risikofradrag. | fastsettelsen af risikofradraget er ind-
draget dels det forhold, at de kunder, der modtager tilbud om omvalg, kan traffe et selvstendigt aktivt
valg pa et velinformeret grundlag om de ensker at flytte deres ordning, og dels det forhold at valget kan
have gkonomisk indflydelse pa de tilbagevaerende kunder i de respektive rentegrupper, der ikke far
tilbud om omvalg. Risikofradraget afspejler de finansielle risici der er i tilbudsperioden og selektionsri-
sici som felge af omvalg. Der henvises til redegorelsen i henhold til § 6, stk.1 for supplerende oplysnin-
ger om risikofradraget.

Kunder, der accepterer tilbuddet, betaler et gebyr til afholdelse af administrationsomkostningerne for-
bundet med omvaiget.

Samlet set er det vurderingen, at de anmeldte principper er betryggende og rimelige.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Der forventes ingen juridiske konsekvenser af det anmeldte.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegore for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
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Redegerelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
8, stk. 1.

En konsekvens af omvalget er, at selskabets kollektive bonuspotentiale nedbringes. Dette modsvares til
gengeld af en reduktion i de berarte bestande, og deraf fald i den samlede risiko. Faldet i forretnings-
volumen i den traditionelle bestand vil modsvares af en tilsvarende foragelse af forretningsvolumen i
selskabets bestand af Tidspension.

Det er derfor vurderingen, at omvalget ikke vil have vaesentiige okonomiske konsekvenser for selska-
bet.

Ved omvalget fravaelger kunden sin ydelsesgaranti. Herudover forventes ingen aktuarmassige konse-
kvenser af det anmeldte for selskabet.

Navn
Angivelse af navn

Kim Johansen

Dato og underskrift

27. marts 2015 /

Navn
Angivelse af navn

Liselotte Milting

Dato og underskrift
27. marts 2015

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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